
 
 
 
 
 
 
 
※ＤＣとは Defined Contribution の略＝確定拠出年金のことです。  平成２１年３月１３日 ＮＯ．６８ 
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３． 理想的なアセットアロケーションとは？ 

今まで説明してきたことからも明らかなように、

実は、理想的なアセットアロケーションというも

ま

※

以前、当ＤＣＮｅｗｓ(NO.64)において、年金資産

の運用における資産配分の見直し＝リバランス

について触れてみました。今回は資産配分＝ア

セットアロケーションについて、考えてみます。 
度への加入に関する最終決定はお客様ご自身の判断と責任でなされるようお願いします。本資料は、岡三証券が信頼できる

判断した情報源からの情報に基づいて作成したものですが、その情報の正確性、完全性を保証するものではありません。 

 年金運用におけるアセットアロケーション 

． アセットアロケーションの考え方 

アセットアロケーションとは、「株式」、「債券」、

REIT」といった資産クラスの組み合わせのこと

指します。アセットアロケーションを構築する

めには、現在から将来に亘る投資環境や、個々

投資家の資産、負債、リスクに対する考え方な

の情報が重要となります。 

アセットアロケーションを構築する手順は、 

投資対象とすべき資産クラスを特定すること 

各資産クラスに投資する金額を決めること 

なります。 

特に、確定拠出年金の運用におけるアセットア

ケーション構築であれば、掛金や、積み上がっ

個人別管理資産をどの資産クラスに投資してい

のかを決めていくことになるでしょう。 

． 個々のリスク許容度の違い 

個々の投資家の取り得るリスク許容度は、各世

により異なるといわれています。一般的には、

年層はリスク許容度が高く、高齢になると、リ

ク許容度が低くなるといわれています。 

しかし、実際には、年齢、家族構成、金融資産、

宅ローン等の負債の有無、不動産や金地金などの

物資産の保有など、それぞれの事情によりリスク

容度は異なってきます。したがって、同じ年齢、

じ家族構成であっても、リスク許容度は異なると

えられます。また、結婚、出産、住宅購入などの

々なライフイベントもアセットアロケーション

構築する際には、考慮する必要があるでしょう。 

のは、これといった一つの正解があるわけではあ

りません。いうなれば、人それぞれ置かれた時期

や状況、好みに合ったアセットアロケーションが

存在するわけです。また、その時々の状況にふさ

わしい最適アロケーションに変えていくことが大

事であり、アセットアロケーションの最適化を図

ることによって、身の丈にあった資産運用が出来

ると考えられます。 

４． 具体的な手法として 

世の中には、ライフサイクル型ファンドといっ

た既製の投資信託商品も見受けられます。この商

品は、ターゲットイヤー(予め定めた年限)を目指

して、その時点まではアクティブに運用し、その

後は安定的な運用を目指すといった仕組みを組み

込んだ商品です。運用期間におけるその時期ごと

に、定められた資産配分を自動的に調整しながら

リスク管理を図り、運用していくという商品です。

こうした既成の商品を利用するのもアセットアロ

ケーションを構築する一つの手法ですし、このよ

うな考え方をまねて、ご自身の年金運用に活かし

ていくのもまた一つの手段ではないでしょうか。 

以上     

≪アセットアロケーションの一例≫ 
【安定型】 【バランス運用型】 【積極型】 

株式 債券 株式 債券 
債券 株式 

ＲＥＩＴ ＲＥＩＴ 
ＲＥＩＴ 

40～50代 20～30代 30～40代 

た､本資料に記された意見や予測等は､資料作成時点での岡三証券の判断であり､今後予告なしに変更されることがあります。

岡三証券は確定拠出年金（ＤＣ）の運営管理機関です（登録番号６６７）。 


